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Informe de coyuntura PyME industrial (2126).

\ Fundacion Observatorio PyME
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyVE

Cita sugerida: Informe Coyuntural 11-26, O atorio PyME.
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Resultados segundo trimestre 2026

Indice

El entramado PyME volvidé a mostrar senales de caida durante el segundo trimestre del ano: la producciéon se contrajo 11%
y el empleo 4,5% interanual, acumulando este ultimo 14 trimestres consecutivos de caida. Los indicadores predictivos
del sector industrial PyME permanecen en terreno contractivo: el PMI en 44 puntosy el ICE en 43 puntos.

Indicadores Observatorio PyME Industria manufacturera

Indicadores predictivos

Indicadores de desempeno actual

VOLUMEN DE
PRODUCCION

-3,6%

VARIACION TRIMESTRAL
DESEST.

-11%

VARIACION
INTERANUAL

OCUPACION

-0,8%

VARIACION TRIMESTRAL
DESEST.

-4,5%

VARIACION
INTERANUAL

PMI*

PREDICTOR
DE ACTIVIDAD

44

INDICE 1:100

+10 PUNTOS
RESPECTO 1726

-1 PUNTOS
RESPECTO 2T25

*[ndice Anticipatorio del Ciclo de Actividad. Valores mayores a 50 prevé expansion; menores a 50, contraccion.

ICE
CONFIANZA
EMPRESARIAL

43

INDICE 1:100

+3 PUNTOS
RESPECTO 1726

-5 PUNTOS
RESPECTO 2T25
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Resumen ejecutivo segundo trimestre 2026 indice

los indicadores predictivos del Observatorio mostraron cierta recuperacion pero permanecen
ambos en terreno contractivo. E| PMI (Indice Anticipatorio del Ciclo de Actividad PyME) se ubicé en 44 ptos. (con un
rebote estacional respecto del primer trimestre) mientras que el ICE (indice de Confianza Empresarial) aumentd a los 43
ptos. (3 mas que el trimestre anterior) con mayor recuperacion del componente de expectativas.

se mantuvo el escenario de retroceso de la produccion y el empleo de las PyME industriales. En
el segundo trimestre del 2026 se observd baja de la produccion de 11% interanual y de 4,5% interanual en el empleo.

. se sostiene la preocupacion por la debilidad de la demanda, como la principal
problematica de las PyME industriales y alcanzé al 81% de las empresas. Como segunda preocupacidn aparece, por
primera vez, la tension en la cadena de pagos. En este sentido, 62% de las PyME industriales sufrieron una extension en
los plazos de cobro a sus clientes. En paralelo, el 24% incurrid en atrasos en sus propios vencimientos (cifra que se
duplicé en un ano), sobre todo en el pago de impuestos y proveedores.

en el relevamiento anterior, el alivio de la presion tributaria fue la medida mas reclamada por las
PyME. En concreto, la demanda de una reduccidon en Ingresos Brutos (/IBB) encabeza las urgencias (es prioritaria para un
tercio de las industrias), seguida de cerca por la rebaja en las contribuciones patronales, requerida por el 30% de las firmas
como una medida indispensable para amortiguar el impacto sobre el empleo

La preocupacion por el avance de bienes e insumos del exterior se mantiene en niveles
criticos y alcanza al 47% de las firmas. Frente a la pérdida de mercado interno, las estrategias de supervivencia y
reestructuracion observadas son la sustitucion (el 25% de las firmas sustituyd insumos nacionales o parte de su produccion
propia por bienes finales o intermedios importados) y la ampliacion de cartera (el 15% de las PyME optd por complementar
su oferta con productos terminados del exterior). Por otro lado, hay una acotada participacion de las PyME en la cadena
de valor de los proyectos RIGI.
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Indicadores predictivos indice

La caida en los indicadores de actividad (PMI) y confianza empresarial (ICE) del Observatorio anticipa la extension del

escenario contractivo:

* El PMI (Indice Anticipatorio del Ciclo de Actividad PyME), se situé en 44,3 ptos. (10 ptos. mas que el trimestre previo

aungue 0,7 ptos. menos que el 2T25), manteniéndose en niveles contractivos (por debajo de 50 ptos.).

* EIICE (indice de Confianza Empresarial PyME) mejord a 43 ptos. (2,7 ptos. menos que el trimestre anterior pero adn 4,5
ptos. por debajo del 1T25), traccionado principalmente por el componente Expectativas que cruzd a terreno levemente

optimista.

* El 34,6% declaré que es un buen momento para invertir continuando con la tendencia a la baja luego de una leve

recuperacion frente al valor registrado en 3T25 (31,5%).

* Desde hace un ano y medio, mas de la mitad de las PyME industriales declara estar perdiendo rentabilidad acotando las

posibilidades de invertir.
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PM I* indice

- El PMI (Purchasing Managers’ Index PyME), indice que anticipa la produccion, se situé
en 44 ptos. (10 ptos. mas que el trimestre anterior por estacionalidad y levemente por
debajo de hace un ano), continuando en zona contractiva (debajo de los 50 ptos.).

INDICE ANTICIPATORIO DEL CICLO DE ACTIVIDAD PYME

(Indice 1-100) Prevision de ciclo expansivo 4\
61
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4 Prevision de ciclo contractivo W
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= *Purchasing Managers’ Index: Valores mayores a 50 prevé expansion; menores a 50, contraccion. 6
§ Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Componentes del PMI*

Indice

- Los componentes del indice que se ubican en niveles similares a los del afio pasado.

APERTURA DEL [NDICE ANTICIPATORIO DEL CICLO DE ACTIVIDAD PYME

(indice 1-100)

2724 3T24 4724 1T25 2T25 3T25 4725 1T26 2T26

Cartera de

pedidos 38
Produccidn 43
Empleo 40
Tiempo de

entrega 50
proveedores

Stock dfe 44
mat. primas

*Purchasing Managers’ Index: valores mayores a 50 prevé expansion; menores a 50, contraccion.

48

44

48

45

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME

30

32

44

49

42

49

42

48

42

47

47

4.4

50

44

48

36

43

45

45

49

39

W

Iy,

\\\\\\ 1/}

a7

\|//
Il////{/‘
S

[ I\\\\\\\



—
<
'
-
|_
Z
-
>_
O
9,
<
|_
)
LL
D
©,
Z
LL

N=RPADON

WWW.OBSERVATORIOPYME.ORG.AR- COPYRIGHT

Iy,

W

ICE* indice

- Mejoran las Expectativas, retomando la tendencia optimista. Las Condiciones actuales
continuan en un terreno pesimista a pesar de un leve repunte.

Indiferencia -==ICE-PYyME ---- Condiciones actuales ----- Expectativas (prox. 12 meses)
oooooooooooo 560.. ....
53 50 ............. 5251
..... 49 ’ o o°
ie ] ST 9 Sas o F 46 47 48
| ".. ..’.. 42 2]_.2 et . ..43 ,-4.3..."-._. ..-'. et 44 ..‘. .‘... 44 43
37 37/ ... 35 37 :
3 o* .‘0.0'.. ‘oo ®%e o 32 3
30 ......- e I ‘-...‘ e ..'° ...... ’
o o (@) o o o — — — AN AN AN AN ™ ™M ™ ™ < < < < O O LO © (o
T 5 5O @@ g g g g - g o & g g g g 4 §q4 g §q g - - &

*Indice de Confianza Empresarial: indice de 1-100, por debajo de 50 indica pesimismo, por encima de 50, optimismo. Las Condiciones actuales y las Expectativas se componen de la percepcidn en las
tres dimensiones donde opera la empresa (Pais, Sector y Empresa).

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Componentes ICE* indice

- El dnico componente que retrocede en el trimestre es el momento para invertir, la
mejora del clima todavia no se traduce en disposicion a invertir.

APERTURA DEL INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL PYME
(Indice 1-100)
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Dimensiones
—
é Condiciones actuales 32 42 50 43 39 33 30 32
>
% Expectativas 60 63 62 57 55 53 48 52
% Momento para invertir 31 44 42 39 40 32 36 35
g Subcomponentes
a Pais 47 55 61 53 49 42 39 42
g? Sector 43 48 51 46 42 41 36 39
§ Empresa 53 57 57 53 51 48 44 47
8 *[ndice de Confianza Empresarial: indice de 1-100, por debajo de 50 indica pesimismo, por encima de 50, optimismo. Las Condiciones actuales y las Expectativas se componen de la percepcién en las
= tres dimensiones donde opera la empresa (Pafs, Sector y Empresa). 9
§ Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Momento para invertir*
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Indice

- Se observa una tendencia a la baja en los ultimos dos anos, alcanzando una caida
consolidada de 9 puntos en este trimestre.

PYME INDUSTRIALES QUE CONSIDERARON CADA PERIODO COMO “UN BUEN MOMENTO” PARA INVERTIR EN MAQUINARIA Y EQUIPO

(% de empresas)

429
39% &
34% 34%
23%
17 % 18%
110 13% 1970 o mm 13%
(@)) (@) (@) (@)) o (@) o o — ~ —
T T T T g 9 9 o o
- = = =z - = = =z - = =

*El indicador de Momento para invertir es componente del ICE.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME

46%
39%

V-21

29%

|-22
11-22
[11-22
V-22
-23

38% g, 37% 38%

11-23

24% 23%

111-23

IV-23

1-24

31%
26%

11-24

44%

111-24

42%

1\V-24

390/0 40%

1-25

o O 35%
0

11-25
111-25
1-26
11-26

10
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Inversiones y rentabilidad indice

INDICES DE DIFUSION DE CARTERA DE PEDIDOS Y OCUPADOS
SEGUN EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD

. o - . L
El 57,7% de las empresas cuya rentabilidad mejoro Evolucién de rentabilidad

considera que es un buen momento para invertir,
frente a solo el 26,8% de aquellas cuya rentabilidad
cayo.

mAumentd ®mNo vari6 mDisminuyo

Cartera de pedidos Evolucion de ocupados
70

63,4

* Entre las firmas cuya rentabilidad disminuyd, el indice
de difusion de cartera de pedidos (O a 100) se ubica en
36,4, frente a 63,4 entre las que mejoraron su
rentabilidad; el indice de ocupados alcanza 41,9, frente
a valores superiores a 51 en los demas grupos.

* La erosion prolongada de los margenes compromete la
capacidad productiva futura, especialmente porque la Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME
inversion de las PyME industriales se financia
principalmente con fondos propios, mediante la
reinversion de utilidades.

MOMENTO PARA INVERTIR SEGUN EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD

Evolucion de rentabilidad
mAumentd ®No vario mDisminuyo

57, 7%

48 39 Buen momento para invertir
=0 (en % de enpresas)

26,8%

* Momento para invertir es un componente del ICE; mientras que los indices de 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 11

difusion de Cartera de Pedidos y OCUpadOS corresponden al PML. Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME
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Actividad y empleo indice

Durante el segundo trimestre de 2026 predomind un escenario en baja:

* Produccion industrial PyME: se contrajo -3,6% s.e. en el trimestre (sin estacionalidad) y -11% interanual. Cayd al nivel mas

bajo de los ultimos 7 anos. Las empresas pequenas se muestran mucho mas afectadas que las medianas.

* Empleo PyME: |a cantidad de ocupados cayd -0,8% s.e., acumulando 14 trimestres de retraccidon y una baja del -4,5%

INnteranual.

* Costos y rentabilidad: los costos subieron por encima de los precios para el 73% de las PyME, provocando que la

rentabilidad empeore para el 69% de las empresas.
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Indice de volumen fisico de la produccion indice

—

<

D: o I o ® [ ] [ ] [ ] o

S - La produccion industrial PyME se contrajo 3,6% s.e. (sin estacionalidad)

|_

Z .

2 Y 11% interanual.
n O o o . .
O © (Base 1-19=100) Variacion interanual  -#Indice Desestacionalizado
9E'<_E 120
= W
L 103,3
NS 100
o Ll

2 80
R

— Q -—
= NS N a -~ X 60
5 : o S
O = -
= X X o e = 0
< 9 AN — o= <O '0\ - 5 5
O = o D N I VR
ad - - I o NS 1 < - S ™ N © o
O L X © 2 2 9 R X o N o~ o 20
0 S RS o3 R o R e I S 9
= = N 8 5 &%
: - S S
E '25,60/0| \T O
O (0)) o (0 o o - o o ~— — — — N N N AN ™ ™ ™ ™M < < < < O O X®) e © O
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Y
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O
2 13
§ Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Indice de volumen fisico de la produccion

- La produccion industrial de las pequenas industrias presenta una evoluc

que las medianas.

INDICE DE VOLUMEN FiSICO DE LA PRODUCCION PyME MANUFACTURERA

(Base 2023=100)

100
05 /\
90

85

0 - \
75

70
65
60
55

50
2023 |-24 11-24 111-24

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME

—Pequefias —Medianas

1\V-24

1-25

11-25

—~_

111-25

on inferior

89,1

\ 61.7

IV-25

|-26

11-26
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m\/ariacion interanual

de cantidad de ocupados

iCe
(Base 1-19=100)

Ind
- La cantidad de ocupados PyME cay6 0,8% s.e. acumulando 14 trimestres de retraccion
Y 4,5% interanual.

V 4

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Ve n ta s Indice
<
g - El indice de difusion de ventas mejoré respecto al primer trimestre por motivos
= estacionales, pero los niveles de ventas permanecen relativamente bajos.
>_
O
3 O
N <
<
= = VARIACION TRIMESTRAL DE LA FACTURACION TOTAL VARIACION TRIMESTRAL SEGUN ORIGEN DE LOS PRODUCTOS
% LZ) (% de empresas). (% de empresas).
o L No vario 28% m Aumentaron  ®mNo variaron  mDisminuyeron
B Produccidn propia 29% 35%
_ Aumento 37%
T
O :
% - Terceros nacional 21% 52%
e ndice de
Y difusién: 50 ptos.
O
A
o VARIACION TRIMESTRAL SEGUN MERCADO DE DESTINO
> (% de empresas)
5 'S?rg'g}ouyo Doméstico 28%
<
>
A
v |
% *indice de difusion: valores superiores a 50 indican predominio de Exportaciones EE&H 62% 21%
= aumentos; inferiores a 50, de disminuciones. 16
§ Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Relacidon costo-precio indice

- Los costos aumentaron por encima del precio de venta para el 73% de las PyME, con
fuerte incidencia de energia y transporte.

X)/AIEIACIC')N TRI)MESTRAL DE LOS COSTOS EN RELACION A LOS PRECIOS DE VENTA DEL PRODUCTO PRINCIPAL
o de empresas

COSTO DIRECTO TOTAL PRINCIPALES COMPONENTES
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B Por encima mSimilar mPor debajo

Mano de obra 58% 40% I2%

Similar al
precio 25%

0%

0%

Por debajo del

Por encima precio 1% Ppal precio
o (0] o
del precio materia prima D 399 Pi7
73%

17

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME
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Situacion de la rentabilidad respecto indice
a un ano atras

Se consolida la caida de la rentabilidad: desde hace cinco trimestres, la mayoria de las
empresas registra una rentabilidad inferior a la de un ano atras; en la Gltima medicidn la
proporcion alcanza el 69%.

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
(% de empresas)
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10

[-23 [1-23 11-23 IV-23 |-24 [[-24 [1-24 IV-24 [-25 [1-25 [1-25 |-26 [1-26
B Aumentd ®mNovario mDisminuyo

18
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Problemas y oportunidades indice

La falta de ventas se consolida como el principal obstaculo para todos los sectores de actividad, afectando al 81% de las
pequenas y medianas industrias. Como segunda preocupacion aparece, la tensidon en la cadena de pagos. En este
sentido, 62% de las PyME sufrieron una extension en los plazos de cobro a sus clientes. En paralelo, el 24% incurrid en

Mora en sus propios vencimientos (cifra que se duplicd en un ano), sobre todo el pago de impuestos y proveedores.

Frente al reclamo de alivio fiscal para sostener la actividad, la reduccion de Ingresos Brutos (impuesto que afecta al 63%

de las empresas) lidera las urgencias con un 33%, seguida por la rebaja en contribuciones patronales (30%).

En materia de comercio exterior, la creciente presion importadora forzé a un 25% de las PyME a sustituir insumos
locales o desplazar produccion propia por bienes importados vy un 15% incorpord productos nuevos importados. En

tanto que la insercion en el RIGI sigue siendo marginal: un 1,5% participa de forma directa y un 3,2% de manera indirecta.
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Identificacion de problemas indice

1
<
g - La caida de ventas continua liderando las preocupaciones (81%) seguido de los retrasos
= de pagos de clientes (62%) y continua la preocupacion por el costo de las materias
>_ [ ] [ J [ ]
I 0 primas (60%) e importaciones (47%).
<
3E (% de PyME industriales) m2l20 minse
=
o L ventas se ve principalmente ?
traccionado por las ontes N G
. empresas que también Relas0s de Pagos de clentes N 07

reportan caida en su
ChHIeldlIET! M Aumento de los costos materias primas

. : . 47%
Competencia de importaciones _46%

60%

67%

Aumento de costos salariales I, 259
Dificultad de financimiento I, 35

Dificultad para satisfacer la demanda - 113?;/:

3%
16%

Otros problemas

20

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Cadena de pagos indice

- 1de cada 4 PyME industriales registro atrasos en alguno de sus vencimientos, cifra que
se duplico en casi un ano.

ATRASOS EN LOS VENCIMIENTOS
(% de empresas)
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8,6% 8,60%
SA
3,40%

Pagos a Bancos Pagos a Pagos de Al menos un atraso
Proveedores impuestos

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME
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Cadena de pagos indice

- Para el 62% de las empresas los plazos de cobro fueron mayores a lo habitual en este
trimestre.

EVOLUCION DE COBROS A CLIENTES
(% de empresas)
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Significativamente mas
cortos; 0,8%

Levemente mas
cortos; 3,2%

-

e

Significativamente mas
62% largos; 21,7%

Similar a lo
habitual; 33,5%

Levemente mas
largos; 40,9%
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Carga tributaria indice

- Los tributos que mas afectaron la operatoria PyME son Ingresos Brutos, tasas
municipales, impuesto al cheque y contribuciones patronales.

TRIBUTOS QUE AFECTARON LOS COSTOS, EL CAPITAL DE TRABAJO Y LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LAS EMPRESA
(% de empresas afectadas)

m Afectaron significativamente m Afectaron moderadamente
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|IBB Impuesto al Contribuciones Tasas municipales  Retenciones, Ganancias IVA Saldos a favor
cheque patronales percepciones y acumulados
anticipos
impositivos
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Carga tributaria indice

- Frente a la tension en los pagos y vencimientos, las empresas consideran prioritaria la
reduccion de alicuotas de IIBB y contribuciones patronales.

MEDIDAS PRIORITARIAS PARA REDUCIR LA CARGA TRIBUTARIA Y ADMINISTRATIVA DE LAS PyME
(% de empresas)

Reduccién de alicuotas de Ingresos Brutos 32,8%

Reduccion de contribuciones patronales 29,7%
Eliminacion o computo pleno como pago a cuenta del Impuesto sobre los

0
Débitos y Créditos Bancarios 11,9%

5,9%

Otra medida 8,4%

Reduccion de regimenes de retencidn, percepcion y anticipos

Eliminacion o reduccion de tasas municipales no asociadas a una
contraprestacion efectiva

5,5%

Agilizacion de la devolucidn o compensacion de saldos a favor 4.0%

Simplificacion de tramites, declaraciones juradas y vencimientos 1,7%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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RIGI

- El alcance del RIGI es limitado entre las empresas PyME: solo el 4,7% participa como
proveedora directa o indirecta y otro 14,8% no participa pero intenté o le interesaria
hacerlo en el futuro.

VINCULACION DE EMPRESAS PyME CON EL RIGI
(% de empresas)
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= No participa

= No participa pero le interesa hacer en un futuro

m Tiene o tuvo intenciones de participar, pero no cumplio con
los requisitos

m Participa como proveedora directa del proyecto

= Participa como proveedora indirecta a través de otras
empresas que abastecen al proyecto

25
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Reaccion del sector frente a la apertura indice

- Las empresas buscan mejoras en la competitividad a partir de la incorporacion de
nuevos productos de origen importado y la sustitucion de insumos locales por
importados. En menor medida, sustituyen su produccion por importaciones.

ESTRATEGIAS EN RELACION A LAS IMPORTACIONES EN EL ULTIMO ANO
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(% de empresas)

1 de cada 4 empresas reemplazo

parte del proceso productivo por

importados (remplazoé insumos o
produccion propia).

Insumos Incorporacion de nuevos productos Produccion propia
26
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacién Observatorio PyME
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Acerca del Observatorio PyME indice

Desde 1996, |la Fundacion Observatorio PyME realiza relevamientos y estudios sobre |las pequenas y medianas empresas
argentinas. Sus investigaciones constituyen una fuente de referencia clave para analizar la evolucion de este segmento
empresarial—en especial las PyME industriales—, ofreciendo una serie histérica de largo plazo sobre sus principales

variables econdmicas, productivas, laborales y de inversion.

Para lograrlo, la Fundacidon cuenta con dos herramientas principales basadas en muestras probabilisticas representativas
de la industria PyME manufacturera nacional: la Encuesta Estructural, relevada anualmente desde 1996, v la Encuesta

Coyuntural, de caracter trimestral desde 2004.

Las PyME industriales constituyen uno de los pilares de la estructura productiva de la Argentina. Existen mas de 16.000
empresas PyME manufactureras en el pais (Que emplean entre 10 y 250 personas), las cuales generan mas de 560.000
puestos de trabajo formales. Ademas de abastecer el mercado interno, cumplen un rol clave en la articulacion de cadenas

productivas, la generacion de capacidades tecnoldgicas y el sostenimiento del entramado industrial nacional.
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Notas metodoldgicas

* La Encuesta Coyuntural de la Fundacion Observatorio PyME (FOP) se
releva sistematicamente de forma trimestral desde 2004 y esta
dirigida a una muestra probabilistica representativa de las PyME de |la
industria manufacturera de Argentina.

Estratos por sector (divisiones ClIU Rev.4).
* 10y 11-Alimentosy bebidas.

* 13,14y 15 - Textil, indumentaria, cuero y calzado.

* Periodo de relevamiento: del 29 de junio al 17 de julio de 2026. ,
* 16 - Maderay derivados.

* Tasa de respuesta: 101%. . ., L
* 17,18, 58 - Papel, impresion y edicion.

* Marco muestral: Universo PyME del Directorio de Empresas del

Observatorio, actualizado trimestralmente a partir de fuentes publicas
y privadas.

* 20y 21-Productos guimicosy farmacéuticos.
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* 22 - Productos de caucho vy plastico.

* Diseno muestral: Muestra probabilistica estratificada con reemplazos
preprogramados y afijacidon proporcional por tamano (2 estratos:
pequenas 10 a 49 ocupados, medianas 50 a 249) y sectorl (13 estratos
en base a las divisiones 10-33 y 58 de |la ClIU Rev.4).

e 23 -Minerales no metalicos.
24y 25 - Productos metalicos

. . , * 206y 27 - Electronicay equipamiento eléctrico.
* Tamano muestral: 400 PyME de la industria manufacturera.

, . * 28y 33-Maquinariay equipos.
* Error muestral total: 4,85 pp (p=0,5; 95% de confianza; correccidon por

WWW.OBSERVATORIOPYME.ORG.AR- COPYRIGHT

poblacion finita).
Método de recoleccion de datos: combinacion CAWIy CATI.

Estructura de panel y rotaciéon: 20% de rotacion anual y 100% cada 5
anos.

Ponderaciones: totales y proporciones por la inversa de la
probabilidad de seleccidon ajustados por no respuesta dentro de cada
estrato; tasas de variacion, ponderadas adicionalmente por el peso del
empleo declarado por la empresa en el total de ocupados.

29 - Autopartesy carrocerias.
31 - Muebles.

12,19, 30, 32 y 38 - Resto de manufacturas.
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Notas metodoldgicas

El PMIPYME —Purchasing Managers' Index o Indice de Gestion de
Compras PYyME— es un indicador sintético de corto plazo elaborado
desde 2015 para monitorear la evolucion de la actividad real de las PyME
manufactureras de Argentina. Su finalidad es ofrecer una medida
anticipada, comparable y técnicamente robusta de las condiciones
econdmicas del sector, permitiendo identificar fases de expansion,
contraccion y posibles puntos de inflexion en el ciclo productivo.

El indice se basa en una metodologia ampliamente utilizada a nivel
Internacional para el seguimiento de la actividad econdmica del sector
privado. En su adaptacion al universo PyME manufacturero argentino, se
construye a partir de informacion cualitativa relevada principalmente
mediante la Encuesta Coyuntura, de frecuencia trimestral, que recoge la
percepcion directa de las empresas sobre variables centrales de su
operatoria productiva.

El PMIPYME estd compuesto por cinco dimensiones: nivel de produccion,
empleo, cartera de pedidos, stock de materias primas e INnsumos y
velocidad de entrega de los proveedores. Cada componente se
transforma en un indice de difusion con valores entre O y 100 y se agrega
mediante ponderaciones especificas: cartera de pedidos, 30%;
produccion, 25%; empleo, 20%; velocidad de entrega de proveedores, 15%;
y stock de materias primas e insumos, 10%. Los plazos de entrega se
computan de forma invertida, segun el estandar internacional PMI.

La interpretacion del indice se organiza en torno al umbral neutral de 50
ptos.: valores superiores indican predominio de respuestas compatibles
con expansion o mejora de la actividad, mientras que valores inferiores
reflejan contraccion o deterioro. Cuanto mayor es la distancia respecto
del nivel neutral, mayor es la intensidad del cambio observado.
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El ICEPYME —indice de Confianza Empresaria PyME— es un indicador
sintético elaborado desde 2005 por la FOP para medir el clima de
confianza de las PyME manufactureras de Argentina. Su objetivo es
captar el grado de optimismo o pesimismo de los empresarios respecto
de la situacidon econdmica y productiva, considerando que estas
percepciones inciden sobre decisiones de corto plazo vinculadas con
produccion, inversion, empleo y organizacion de la actividad empresarial.

El indice se construye a partir de informacion cualitativa relevada
mediante |la Encuesta Coyuntural de la FOP en relacion con la
percepcion de los empresarios sobre la evolucidon de su empresa, su
sector de actividad, la situacion del pais, su rentabilidad y el momento
actual para invertir en maquinaria y equipo. Estas dimensiones permiten
captar tanto la evaluacion retrospectiva respecto de un ano atras como
las expectativas hacia un ano adelante, junto con la disposicion presente
frente a decisiones de inversion productiva.

Desde el punto de vista metodoldgico, el ICEPYME se inscribe dentro de
la familia de indicadores de confianza empresarial utilizados
Internacionalmente para el analisis econdmico de corto plazo. Las
respuestas se organizan en categorias ordinales —favorables, neutras o
desfavorables— y se transforman en puntajes numeéricos que permiten
calcular balances netos, sintetizando la diferencia entre |la proporcién de
respuestas positivas y negativas.

La agregacion estadistica de las respuestas permite construir un indice
compuesto con valores entre O y 100, donde niveles mas altos reflejan
mayor confianza empresaria y niveles mas bajos indican un clima de
mMayor pesimismo o deterioro de expectativas.
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